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{doze) meses podera ser igual ou superior a 100% ao indice de referénciz do fundo, quandosua carteira
for composta por ativos de crédito privado, além de outros. Desinvestimento: Podera ocorrer o
desinvestimento total dos fundos com crédito, quando a rentabilidade acumulada em doze meses for
inferior a 99% do indice de referéncia do fundo, durante 06(seis) meses consecutivos.

5.5. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS — ART. 82 {4.963/2021).

5.5.1. FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

A. Incisos | e Il — Nos fundos de renda variavel as estratégias de investimentos e
desinvestimentos estardo diretamente ligadas as analises dos fundos e ao cenario econdomico no
momento da tomada de decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto,
qualquer regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS. Neste sentido,
ndo haveré diretriz estabelecida para resgates e aplicacdes em fundos de renda variavel, ficando a
Diretoria/Comité de Investimentos responsdveis pela conduta dos processos de investimentos e
desinvestimentos, observando os limites da Resolucdo CMN n2 4.962 /2021 e alteracgbes, além dos
limites estipulados nesta Politica de Investimentos;

5.5.2. FUNDOS MULTIMERCADOS - CDI

A. Inciso Il — Investimentos: Para novas alocagdes =m fundos multimercados a
performance minima em 12 (doze) meses de preferéncia serd jgual ou superior a 100% do indice de
referéncia do fundo. Desinvestimento: Os fundos multimercados cuja rentabilidade em 12(doze) meses
for abaixo do indice de referéncia do fundo por 06 (seis) meses consecutivospoderdo ter sua posicao
reduzida em 100%.

5.5.3. FUNDOS IMOBILIARIOS E FUNDOS DE PARTICIPAGOES

A. Inciso IV, a; IV, b - Nos Fll (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIP (Fundos
de Investimentos em Participacdes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, devera ser
realizada andlise criteriosa, evidenciando a formatacdo de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o
compdem, a liquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento deativos estruturados. Havendo
necessidade, podera ser realizado processo de Due Difigencepresencia.

i. Em relagdo aos FIP (Fundos de Investimentos em Participagdes), sera feita
uma avaliagdo se o produto atende todas as exigéncias previstas no paragrafo 52, doinciso IV, doartigo
8¢ da Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e alteracgses.

ii. Para os Fll (Fundos de Investimentos Imobiliario), sera necessario ter suas
cotasnegociadas nos pregdes de bolsa de valores.

6. LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. A Resolucao CMN n? 4.963/2021 e alteracoes, estabelece que os recursos em moeda corrente podem

ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Fenda Varidavel, Investimentos
Estruturados e no Exterior. Diante das caracteristicas de suas obrigacies, seus objetivos, o grau de
maturacdo e o cenario macroeconémico esperado, a Pl define os seguintes limites para os
investimentos:

6.2. Segmento de Renda Fixa (artigo 72)

| - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especiz! de Liquidacdo e Custodia (SELIC); ¢
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforine regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fia, negocidveis em bolsa de valores,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos regulamentos determinem
que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses tituios (fundos de indice de renda fixa};

Il - ate 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos no item "a" do inciso |;
Il - até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:
a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condomirnio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

IV) até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de rends: fixa de emissdao com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituigdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condi¢Bes previstas no inciso | do § 22 do art. 21;

V ) até 5% (cinco por cento) em:

a} cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

b} cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo "crédito privado" constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme reguiamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores iviobiiiarios
(fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3¢ da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo seja aplicado em
dehéntures de que trata o art. 22 dessa mesma Lei, observadas as normas ¢z Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 19, As operagoes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deste artigo deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicoes em ofertas publicas do Tesouro Nacioral por intermédio das institui¢Ges
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas

§ 29, As aplicagOes previstas nos incisos |l do caput subordinam-se que o fundo de investimento ndo
contenha o sufixo “crédito privado”.

§ 32, As aplicagbes previstas nos incisos 1l e na alinea “b” do inciso V do caput subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

I —que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suacs carteiras ou 0s respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il = que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42, As aplicacdes previstas na alinea “a” do inciso Vil deste artigo subordinam-se a:

| — que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia; l

Il —-que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracao em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada oy quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);
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Il — que seja comprovado que o gestor do fundo de investimentc ja realizou, pelo menos, dez ofertas

publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios ercerradas e integralmente liqguidadas;

IV- que o total das aplicacdes de regimes préprios de previdéncia social represente, no maximo, 50%

(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios;

6.3.

Segmento de Renda Variavel (artigo 89)

Subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

cotas de fundos de investimento classificados como acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,

conforme regulamentacio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda variavel);

II. cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variave!, negocidveis em bolsa de valores,

6.4.

cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVM {fundos de indice de renda variavel);

§ 12 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as ca:ieiras dos fundos de investimento de
que tratam o inciso | do caput aplica-se o previsto no §6 do art. 7°,

§ 22 Para fins do disposto no § 12 deste artigo, ndo sdo considerados ativos financeiros as a¢des, 0s bonus
ou recibos de subscricao, os certificados de deposito de acdes, as cotas de fundos de acdes e as cotas dos
fundos de indice de acdes negociados nos pregdes de bolsa de valores.

§ 32 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, a adogao
de melhores praticas de gestdo previdenciaria terdo os limites para zplicacdo nos ativos de que tratam os
incisos | e Il do caput elevados em 5 (cinco) pontos percentuais a cacs nivel de governanga comprovado.
§ 4° Qs regimes proprios de previdéncia social que ndo alcancarem os niveis de governanca previstos no §
72 do art. 7¢ subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste artigo.

Segmento de Investimentos no Exterior (artigo 99)

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

L. cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

il. cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forrma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estzbelecida pela Comissdo de Valores
Mohilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas
de fundos de investimento constituidos no exterior;

Il. cotas dos fundos da classe “Acdes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:
| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade hd mais de 5
(cinco anos) e administrem montante de recursos de terceiros superior a USS$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam h stérico de performance superior a 12
(doze) meses.

§ 2° £ vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no Exterior”
cujo regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 3¢ £ vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes com
o sufixo "Investimento no Exterior".

§ 42 Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso |l do caput somente
poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.

§ 52 para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relacio aos fundos de aue trata estelartidt.
considera-se o patrimonio liquido do fundo constituido no exterior
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6.5. Segmento de Investimentos Estruturados (artigo 109)

No segmento de investimentos estruturados, as aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia

social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), ¢ adicionalmente aos seguintes:

I. -até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento c zssificados como multimercado (FIM)
e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FICFIM};

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a

forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuigdes: de cotas subsequentes, saivo se para

manter a mesma proporcao ja investida nesses fundos;

1l - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como "AcOes - Mercado de

Acesso”, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de \'alores Mobiliarios.

6.6. Segmento de Fundos Imobilidrios (artigo 112)
No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de funcos de investimento imobiliarios (Fii)
negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 12 Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de que trata o
caput aplica-se o previsto nos §§ 12 e 22 do art, 82,

§ 22 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, o
segundo, terceiro e quarto niveis de governanca, terdo, respectivarnente, o limite de que trata o caput
elevado para 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por cento) do total de recursos.

§ 32 Os limites previstos nesta Resolucdo ndo se aplicam as cotas de Fil que sejam integralizadas,
conforme regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, por imoveis vinculados por lei ao regime
proprio de previdéncia social.

6.7. Segmento de Empréstimos Consignados (artigo 122)
No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicacbes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamen e, aos seguintes limites, apurados na
forma do caput do art. 62:
I. -até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no §
72 do art. 79;
II. - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de governanga de
que trata o § 7¢ do art. 7°.
§ 12 Os encargos financeiros das operacoes de que trata o caput devem ser superiores a meta de
rentabilidade de que trata o inciso Ill do art. 42, acrescidos das seguintes taxas:
| - de administracdo das operacdes, que devera suportar todos os custos operacionais e de gestdo
decorrentes das atividades de concessdo e controle dos empreéstimos;
Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que trata o § 62;
Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura ndo cobertos
pelos fundos de que trata o inciso il

Alocacao dos Resolucdo % ~ Autorizado nesta PI
Recursos/ Diversificacao 4.963 de Limite % % %
25/11/2021 Lim. | Lim. Lim.
Inf Sup Alvo
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B RendaFixa ]
' Titulos do Tesouro Nacional Art. 79, 1, “a" 100% | 0% 100% 0% |
FI referenciado, 100% titulos TN Art. 79, 1,b” 100% | 0% 100% | 34%
FI em indice, 100% titulos TN Art. 79, I, “¢” 100% 0% 100% 0%
Operagbes compromissadas lastreadas | Art. 79, 11 5% 0% 0% 0%
em TN
FI Referenciados RF, cond. aberto Art. 79, III, “a"” 60% | 0% 60% 36%
| FI em indices, negocidveis em bolsa Art, 70, 111, "b” 60% % 0% 0%
_FI de Renda Fixa Art. 79, IV, “a” | 20% 0% 20% 0%
_FI em indices, negociaveis em bolsa Art. 79, 1V, "b” 20% 0% 0% 0% |
_FI em Direitos Creditorios - Cota Sénior | Art. 79, V, “a” 5% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 79, V, “b” 5% 0% 0% 0%
FI com 85% em debéntures Art. 70, Vv, “c” 5% | 0% 0% 0%
N Renda Variavel
FI Agdes, referenciados em indice, | Art. 89,1 30% [ 0% 30% 26%
cond. aberto | 1
FI Agdes em indices, ref. Art. 89, 11 30% | 0% 30% 0%
= Investimentos no Exterior
. FI/FIC em Renda Fixa - Divida Externa | Art. 9°- 1 100% | 0% 0% 0%
FI/FIC em Renda Fixa - sufixo Art, 9°- 11 10% 0% 0% 0%
“Investimento no Exterior” :
FI/FIC em Renda Fixa - classe “Acles Art. 9°- III 10% 0% 0% 0%
- BDR Nivel 1”
Investimentos Estruturados _ B ]
FI Multimercado - Aberto _Art. 100, 1 10% 0% 10% 3%
FI em Participagdes - Fechado Art. 10°, II 5% 0% 5% 0%
FI Acbes — Mercado de Acesso Art. 109, III 5% | 0% 5% 0%
) Fundos Imobilidrios
FI Imobilidrios 3 | Art. 110 [ 5% [ 0% [ 5% | 1%
Empréstimos Consignados
Empréstimos Consignados (sem nivel | Art. 129, I 5% 0% 0% 0%
governanca) : el
Empréstimos Consignados (com nivel | Art. 129, II 10% 0% 0% 0%
governanca)

7. SELECAO E PRECIFICACAO DE ATIVOS

7.1. A selecdo dos produtos para avaliacdo no Comité de Investimento é de competéncia da Diretoria do
SERPREV. Para tanto, devera ser elaborado relatério técnico, contemplardo as exigéncias principais do

credenciamento de fundos, divulgadas pela Secretaria da Previdéncia. Ain da, deverdo ser observados os
itens abaixo:

7.1.1. O parecer completo emitido devera conter no minimo os seguintas critérios de avaliacdo:

A. Analise das medidas de risco;
B. Analise dos indices de performance;
C. Analise de indices de eficiéncia;

. s ) % ©
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D. Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento
do produto e do relatério de agéncia de risco {se houver)

E. Andlise da carteira do fundo com relacdo a carteira do bznchmark. Quando se tratar de
ativos de créditos, verificar a concentragdo por emisscr, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos;

F. InformagOes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos e negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC. As informagdes servirdo de apoio a
decisdo acerca das alocagOes por parte do Comité de Investimento.

G. Enquadramento.

7.2. A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugao CvIN n€ 4.963/2021 e alteracdes,
sera efetuada com base nas informagdes divulgadas pelos orgdos responsaveis, tais como B3, CVM e
ANBIMA.

8. GESTAOQ DE RISCO

8.1. OSERPREV atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 42 da Resolugdo CIVIN n? 4.963/2021 e alteragdes,
estabelece em sua Politica de Investimentos regras que permitam identificar, mensurar e controlar os
principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos, entre eles risco de mercado, de crédito e

liquidez. Abaixo apresentamos os critérios que serao utilizadas para a gestdo de riscos da carteira do
RPPS:

8.1.1. RISCO DE MERCADO

A. Volatilidade Anualizada: é o Desvio Padrao dos retorncs de um ativo. Dessa forma, a
volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos
do ativo tendem a se afastar mais de seu valor medio.

B. Value at Risk - VaR: sintetiza a maior perda esperada para a carteira no intervalo de um dia.
Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde
que estes seguem uma distribuicdo normal.

C. O controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com o0s seguintes
parametros, analisando os ultimos 12 meses:

VOL %
VAR 10%

8.1.2. RISCO DE CREDITO

A. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos
emissores devem ser considerados de baixo risco de cradito, preferencialmente, com
classificagdo minima (BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira (vide anexo 1).

B. Fm relacdo aos investimentos enquadrados no Art. 7¢, VI, “a” - FIDC - Cota sénior,
preferencialmente, com classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco
estrangeira (vide anexo 1).
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8.1.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A. Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a ser mitigado
é a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das obrigaces futuras.
Levando-se em consideracdo a posi¢do atual e os fluxos futuros, fica estabelecido que o
limite minimo de liquidez para a carteira de investimenos sera de 30% do patriménio
liquido com prazo menor de 90 dias.

8.1.4. STRESSTEST

A. Buscando complemento na avaliagdo do cenario de risco, ao qual a carteira estd exposta,
devera ser aplicado um Stress Test para estimar a perda que o RPPS incorreria em um
cenario de forte estresse no mercado.

9. ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

9.1. Avaliar o resultado de uma carteira ndo consiste apenas em compar ar o resultado obtido com seus
ativos. Além de avaliar o retorno, e as métricas de risco acima mencionadas, também devemos olhar
as medidas de desempenho. O SERPREV fara o acompanhamento mensal das seguintes métricas de
desempenho:

9.1.1. Beta - Avalia a sensibilidade da carteira em relacdo ao risco do mercado como um todo,
representado pelo Indice Ibovespa. Calculando o Beta da car =ira, tem-se uma estimativa da
sua exposicao ao total desse risco.

9.1.2. Sharpe - Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da carteirz e seu retorno excedente a um
ativo livre de risco. Assim, esse indicador aponta o percentua’ de rentabilidade que a carteira
teve acima do ativo livre de risco, devido a sua maior exposicao ao risco do mercado.

9.1.3. Tracking Error - Mensura o qudo aderente a carteira € ao seu benchmark.

9.1.4. Treynor - Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlcuio em vez da
Volatilidade da carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do
que a alcancada pelo mercado.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

10.1. O SERPREV estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo relacionados, visando readequar
a carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica de Investimentos:

10.1.1. Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos:
Sera efetuada a regularizacdo logo apos identificacdo do descumprimento a legislacdo vigente,
com movimentacdes dos recursos, observando o estabelecido nos itens 5 — Estratégias de
Investimentos e Desinvestimento, visando evitar perda 2 rentabilidade ou exposi¢do
desnecessaria a qualquer tipo de risco.,

10.1.2. Excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela
gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fafores que possam aumentar a
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exposigdo do risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da
carteira, sera efetuada uma analise da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos
investimentos do RPPS para avaliacdo do ajuste necessario.

10.1.3. Ultrapassado os limites de VOL e VAR: O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comite,
em até 5 dias Gteis da divulgacdo do dltimo relatério, para definicdo das medidas necessarias
para sanar o desenquadramento do risco estipulado. Deve, também, seguir analisando nos
meses seguinte os resultados de risco em 12 meses, frente acs eventos politicos/econdmicos
enfrentados, evitando assim decisoes precipitadas.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

11.1. O SERPREV busca, através da sua Politica de Investimentos, estabelccer critérios de transparéncia e
governanca em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos métodos
para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras e os produtos por ela ofertados,
criadas rotinas periodicas de envio das informagdes destas instituicdes e dos produtos que receberam
recursos deste RPPS e normas para divulgagdo dos resultados.

11.2. A diretoria realizara reunides com os participantes envolvidos no processo de gestao do RPPS, com o
objetivo de avaliar a performance das aplicagdes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos
investimentos e mudancas de cenario econdmico, Para isso, podeito ser chamados os gestores e
representantes das instituicdes onde os recursos estdo alocados.

12. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Seguindo o artigo 62-E da Portaria MPS n2 519/2011 e o Resolucdo CMN n® 4,963/2021 e
Portaria MTP n.2 1.467/2022 e suas alteractes, serdo adotados como base os modelos de Termo de
Anélise de Credenciamento, preenchidos através de avaliagdo do Questionario Due Diligence da ANBIMA
(QDD Anbima) e Termo de Credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundo de Investimento,
Termo de Credenciamento — Distribuidor, Termo de Credenciamento - Instituigdo Financeira Bancaria
emissora de ativo financeiro de renda fixa, Termo de Credenciamento - Agente Autébnomo de
Investimentos, Termo de Credenciamento - Custodiante

13. ABERTURA DAS CARTEIRAS E DO RATING DOS ATIVOS

13.1. Asinstituicdes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos - independentemente do segmento,
deverdo remeter as carteiras de investimentos de forma aberta, no minimo mensalmente,onde devera ser
possivel examinar ao menos 0 nome dos ativos, seus vencimerntos, taxas de negociacao, o valor de
mercado, bem como a participagdo na carteira do fundo. Ainda em relagdo a composicao das carteiras,
mensalmente, as instituigdes credenciadas remeterdo ac RPPS arquivo noformato XML para que o risco da
carteira possa ser apurado.
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14. DISPONIBILIZACAO DOS RESULTADOS

14.1. Além das informagbes com divulgacdo obrigatéria disciplinada pela portaria MPS 519/2011 e suas
atualizacdes, é de competéncia da Diretoria do RPPS disponibilizar em sitio eletrénico ou por meio fisico
um relatério sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar 0s investimentos,

14.2. Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de nvestimentos, bem como guaisquer
alterages que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a aprovagao, conforme Portaria MPAS n® 519 de
24 de agosto de 2011;

14.3. Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apos o encerramento do més, a composi¢ao da
carteira de investimentos do RPPS;

14.4. Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao orgao deliberativo do Regime Proprio de
Previdéncia Social o relatorio de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes.

15. CENARIO ECONOMICO

Aspectos Econdmicos — Visdo do Banco Central do Brasil
{setembro/2023)

O ambiente externo mostrou-se mais incerto, com a elevacao das taxas de juros de longo prazo dos Estados
Unidos e a perspectiva de menor crescimento na China, ambas exigindo maior aten¢do por parte de paises
emergentes. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados em promover a
convergéncia das taxas de inflagdo para suas metas, e o processo de desinflagdo tem continuado, a despeito de
ntcleos de inflacdo ainda elevados e resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos paises.

No cenario domeéstico, a atividade economica surpreendeu novamente no segundo trimestre ao crescer 0,9%.
Avalia-se que o forte crescimento no primeiro semestre em parte reflete fatores transitorios e que permanece a
perspectiva de que a atividade cresca em ritmo menor nos proximos trimestres e ao longo de 2024. A projecao
de crescimento do PIB para 2023 passou de 2,0% para 2,9%, refletindo sobretudo a surpresa com o crescimento
no segundo trimestre. Para 2024, projeta-se crescimento de 1,8%.

A inflacdo acumulada em doze meses, medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
aumentou desde o Relatdrio anterior, como antecipado. O movimento reflete a retirada, do periodo de calculo,
dos meses de 2022 em que houve impacto de desoneragdes tributarias e ce redugdo de pregos de combustiveis.
Nessa métrica, os nucleos de inflacdo recuaram, indicando que esta e curso processo de desinflagdo, mas
permanecem acima da meta para a inflacdo. Considerando a variagdo cessazonalizada trimestral, os nucleos
recuaram para patamar proximo a meta, mas avalia-se que o movimen:o pode refletir oscilagdes ao redor da
trajetoria de desinflacdo observada desde meados de 2022.

No trimestre encerrado em agosto, o IPCA apresentou variagao 0,19 p.p. abaixo do cenario de referéncia
apresentado no Relatério anterior. A surpresa baixista deveu-se principalmente aos segmentos de alimentagdo
no domicilio e servicos. &/
As expectativas de variacdo do IPCA para 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus recuaram ligeiramente e
encontram-se em torno de 4,9% e 3,9%, respectivamente. Também houve melhora das expectativas de inflagdo
para prazos mais longos, que reancoraram parcialmente apos a decisdo do Conselho Monetario Naciopal, que
estabeleceu a meta para a inflagdo de 2026 nos mesmos valores dos vigentes para 2024 e 2025. n @
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As projecdes apresentadas utilizam o conjunto de informacdes disponiveis até a 2572 reunido do Copom,
realizada em 19 e 20.9.2023. Para os condicionantes utilizados nas projecdes, em especial os advindos da
pesquisa Focus, a data de corte é 15.9.2023, a menos de indicagdo contraria.

No que se refere as projecdes condicionais de inflacao, no cendrio de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros
é extraida da pesquisa Focus e a taxa de cambio parte de USD/BRL 4,90, ~voluindo segundo a paridade do poder
de compra (PPC). O prego do petroleo segue aproximadamente a curva futura pelos proximos seis meses e passa
a aumentar 2% ao ano posteriormente. Na comparacao com o Relatorio anterior, as projecoes de inflagdo
permaneceram em 5,0% em 2023, subiram para 3,5% em 2024 e se mantiveram em 3,1% em 2025. Nesse
cendrio, as projecoes para a inflacdo de precos administrados sao de 10 5% em 2023, 4,5% em 2024 e 3,6% em
2025.

Em sua reunido mais recente (2572 reunido), considerando a evolugdo (o processo de desinfla¢do, os cenarios
avaliados, o balanco de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa
basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 12,75% a.a., e entende que essa decisdo e compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024 e, em grau menor, o de 2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nive! de atividade econémica e fomento do
pleno emprego.

A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais lento e por
expectativas de inflagio com reancoragem parcial, demanda serenidade e moderacdo na conducdo da politica
monetaria. O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetdria contracionista até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas
metas.

Em se confirmando o cendrio esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducdo de mesma
magnitude nas proximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria
contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité ressalta ainda que a magnitude total do
ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da dindmica inflaciondria, em especial dos
componentes mais sensiveis 3 politica monetaria e a atividade econémica, das expectativas de inflacdo, em
particular as de maior prazo, de suas proje¢des de inflagdo, do hiato do produto e do balango de riscos.

fonte: https://www.bcb.gov.br/content/ri/re atorioinflacac/202309/ri202309sep.pdf

4 L BANCO CONTRAL
¥ DO BRASIL

16. DISPOSICOES GERAIS-

16.1. A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicacbes de
investimentos para o exercicio de 2024, considerando as projeges macro e microeconomicas no
intervalo de 12 (doze) meses.

16.2. As revisdes extraordinarias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legisiagdo, deverdo ser justificadas,
aprovadas e publicadas. Caso acontega alteracdo na legislagdo vigente, o RPPS passara aadotar em
sua Politica de Investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o texto
desta Politica de Investimentos. Contudo, os pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens
nao citados na legislacdo, mas que fazem parte desta Politica de Investimentos e servem como trava
de seguranga, {a exemplo, vedagbes e regras de investimentos) deverdo permanecer inalterados.

16.3. As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser integralmente seguidas
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pelo Comité de Investimentos que, de acordo com critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de
alocacgdo especificas, de curto, médio e longo prazo, para a obten¢do da meta atuarial. A Politica de
Investimentos do SERPREV foi devidamente aprovada pelo Conselo de Administracdo em 13 de
novembro de 2023, Ata n? 009/2023,

16.4. As informacdes contidas na politica anual de investimentos ¢ suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdao do regime proprio de previdéncia social aos seus
segurados e pensionistas, de forma impressa e, caso possua, no site do RPPS, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data de sua aprovagao.

16.5, A acessibilidade as informag8es relativas aos processos de investimento e desinvestimento dos
recursos do RPPS, bem como todos os dados de credenciamento de Instituigdes Financeiras, Politica
de Investimentos e Relatorios mensais e trimestrais devem estar disponibilizados a qualquer
momento aos segurados o pleno acesso as informagoes relativas = gestdo do RPPS, conforme a
Portaria SPS 402/2008, Art. 12.

16.6. Também, de acordo com Portaria da SPS N2 155/2008, o relatorio da politica de investimentos e suas
revisdes, a documentacdo que os fundamente, bem como as aprovacoes exigidas, deverdo
permanecer a disposicdo dos 6rgaos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10
(dez) anos.

16.7. As reunides ordinarias do Comité de Investimentos deverdo se¢i realizadas no primeiro més
subsequente ao bimestre o qual sera avaliado e reunides extracrdinarias sempre que houver
assuntos relevantes. Sua forma de convocacao se dara mediante ¢-mail de cada membro ou pelo
WhatsAPP. O calendario das reunides ordinarias ficara disponibilizad< no quadro de publicactes e no
site do Serprev (www.serprev.com.br). £ obrigatorio o registro das reunides em Ata, a qual serd lida
pelos presentes para fins de aprovacgdo e assinada pelos mesmos e civulgada no site do Serprev.

16.8. As aprovacoes do Conselho de Administracdo para fundos de investimentos que ja fazem parte da
carteira poderdo ser ratificadas posteriormente, ficando o Gestor/Diretor autorizado a realizar
movimentagOes basicas, como aplicagbes e resgates para pagamento de despesas. Para novos fundos
de Investimentos, poderdo ser aprovados por meio de Proces:os administrativos desde que
cumpram todas as normas, bem como também poderdo ser aprovados em Ata pelo Conselho
Administrativo.

16.9. Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacées contidas nos formularios APR - Autorizacdo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

16.10. Para assinaturas na APR (Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate) ficam responsaveis:

Proponente: Presidente do Serprev ou Diretora do Serprev
Autorizador; Gestor de investimentos do Serprev
Responsavel pela liquidagdo: Contador do Serprev

17. Disponibilizar aos segurados do RPPS; os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; as informactes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as
aplicacoes dos recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenc adas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizacdo do credenciamento.
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Aprovacdo da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas revisdes deverdao
ser aprovadas pelo orgdo superior competente, antes de sua implementacdo.

A Politica de Investimentos do SERPREV para o ano de 2024 foi aprovada através de ATA n? 009 de 13 de
novembro de 2023, em reunido lavrada no livro de ATAS deste RPPS. O(s) Membro(s} do Orgdo Superior
Competente assinam a presente e confirmam a validade do presente documento.

Serra Negra — SP, 13 de novembro de 2023.

Conselho De Administracdao do SERPREV

Cleide Gamigta dos S;:{toﬁ Sigolo
Membro do Conselho

Marisa Luets A. Catib
Membro do Conselho

ry{aria Cri.;;tina Marson C'(?}ngulo
Membro do Conseiho

R W
Cristianie Marcia Lugli
—~“Membro do Consetho
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ANEXO 1. LISTA DE RATINGS EM ESCALA NACIONAL DE LONGO PRAZO

Aaa.br

Ba

Caa

Ca

AAA

AA

BBB

BB

cce

cc

AAA

BBB

BB

CcCcC

DDD
DD

RISCO BAIX/SSIMO. O EMISSOR E CONFIAVEL.

ALTA QUALIDADE, COM PEQUENOAUMENTO DE
RISCO NO LONGO PRAZO.

ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM
VULNERAB!LIDADE AS MUDANGAS  DAS
CONDICOES ECONOMICAS.

MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO
LONGO PRAZO.

QUALIDADE MODERADA, MAS NAO
TOTALMEN TE SEGURO.

CAPACIDADE DE PAGAMENTO ATUAL, MAS com
RISCO DE |NADIMPLENCIA NO FUTURO.

BAIXA QUALIDADE COM REAL POSSIBILIDADE DE
INADIMPL-NCIA.

QUALIDADE ESPECULATIVA E COM HISTORICODE
INADIMPL-NCIA.

BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADEDE
PAGAMENTO.

INADIMPLENTE DEFAULT.
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