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—Apresentac#o |

O Presente documento, elaborado pela direcdo do SERVICO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE SERRA NEGRA — SERPREV, visa preparar a
documentacio necessaria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam
nortear as acbes de gestdo dos recursos financeiros deste RPFS, procurando alcancar a
exceléncia no equilibrio atuarial-econdmico-financeiro, Durante o periodo de validade
deste planejamento, € de exclusiva responsabilidade desta ditetoria executiva a
verificacao e o cumprimento dos limites definidos neste documento.

Tais informacoes, contidas nessa politica, deverdo ser disponibilizadas para os segurados
deste RPPS além de armazenadas por um periodo ndo inferior a 10 (dez) anos, para
efeito de auditorias dos diversos drgdos de fiscalizacao municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revistes deverdo ser
aprovada por 6rgdo superior competente, antes de sua implementaggo.

Cabe ao Ministério da Previdéncia Social - MPS o registro dessa Politica de Investimentos
e posterior atestado de conformidade para a regularizacao deste documento de gestao |
previdencidria, Tal regularizecdo se dard com o envio digital desta politica de
investimentos, demais documentos solicitados e declaragbes de conformidade através

da ferramenta CADPREV.,

E de suma importancia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Polftica
de Investimentos, ao final do 19 Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o
tar.:r deste planejamento ainda se encontra alinhado com as diretrizes financeiras do
pals, e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas,
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De acordo com a Portaria MTP n? 1.467, de 02 junho de 2022, que Disciplina os

parametros e as diretrizes gerais para organizagao e funcionamento dos regimes proprios
de previdéncia sodal dos servidores piblicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, em cumprimento a Lei n® 9,717, de 1998, acs arts. 19 e 20 da Lei n®
10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n® 103, de 2019., temos a obrigatoriedade
de formulacao do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

"Segao 11
Politica de Investimentos

Art. 101, A unidade gestora deverd comprovar a elaboracio e 3 gprovacdo da politica
anual de investimeritos do RPPS.

§ 19 A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselio deliberativo, antes do

incio do exercicio a que se referir e constitiir-se em wm mandato a ser observado pelo

rmﬁ%pﬁw@ﬂﬂmﬁesﬂsmﬁﬂ%emmrﬁm
processos decisorios dos nvestimentos do RPPS.

& 29 A politica de investimentos poderd ser alterads no curso de sua execucao corm
vistas 4 adegquagio a0 mercado o 3 nova legislagdo, desde gue sprovada pelo conselfio
deliberative.

§ 3° No inicio de cada exerciclo, a unidade gestora deverd apresentar aos conselfios
deliberative e fiscal o refatdrio de acompanhamento da execucdo da politica de
investimentos relalivo 30 ano anterior.

§'4°2 As informactes relativas ds politicas de investimentos deverdo ser encaminhadas
3 SPREV por meia do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN. acompanfiado
do envie do documento que comprove a sua elaboragdo e aprovacio pelo conselfio
deliberativo, conforme modelo e Instruches de preenchimento disponibilizados pela
SPREV na paging da Previdéncia Social na Internet.”
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| O SERPREV, foi criado por forca de ato normativo, e tem em sua lei municipal as regras
que determinam a sua legalidade.

Mo momento de confeccdo desta pofitica, os representantes legais e responsaveis pela

gestao estavam assim distribuidos:
Ente Federativo:
Serra Negra/SP - CNPI: 44.847.663/0001-11
Mome do(a) Prefeito(a): Elmir Kalil Abi Chedid
Cargo: Prefeito Data de inicio de gestio: 01/01/2021
Endereco: Praca John F. Kennedy, s/n Complemento:
Bairro: CENTRO Cep: 13930-000
Telefone: (019) 3892-9600 E-mail: prefeltura@serranegra.sp.gov.br f
Unidade Gestora:

Servigo de Previdéncia Social dos CNPJ: 00.734.500/0001-57
Funcionarios Municipais de Serra Negra P

Enderego: Rua dos Expediciondrios, 354 Complemento:

Bairro: CENTRO Cep: 13.930-000
Telsfone: (019) 3892-1245 E-mail: serpreven@uol.com.br

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora;

Nome do(a) Representante Legal: Carlos Domingos Canhassi

Cargo: Presidente do Conselho

administrativo Data de inicio de gestdo: 24/11/2019,

Tipo de Vinculo: Servidor efetive aposentado

Ma proxima pagina apresentaremos os membros responsaveis pela gest3o dos recursos do
RPPS, ‘Espaciﬁcamente definidos no segmento de Governanca, e também o colegiado
denominado comité de investimentos, ambos devidamente identificados perante o |

CADPREV.

.q
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Nome: Claudia Maria Tomé

Atribuicdo: Gestora de Investimentos
- Serv. Comissionado

Inicio da atuacgo em: 12/09/2014
Certificacao; CPA 10

Validade: 30/03/2025

Mome: Carlos Domingos Canhassi

Atribuicdo: Proponente da Operacao/Membro
do Conselho — Servidor Efetivo aposentado
Inido da atuacdo em: 12/09/2014
Certificacdo;

Validade:
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Asg pessoas definidas abaixo s30 responsaveis pelo item” governancga” do SERPREV.

Orgdo/Entidade: ~ RPPS
Ato: Portaria n® 151/2018
Certificadora:  ANBIMA

Org#o/Entidade; RPPS
Ato: Portaria n® 151/2018
Certificadora:
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O Comité de Investimentos do SERPREV foi criado com base na Art. 1°, ndmero 4118, de

14/05/2013. Atualmente os servidores abaixo fazem parte dos membros deste comité;

Worme: Claudia Maria Tomé
Atribuigao: Gestora [ Membro do comité

de investimentos - efetivo Orgdo/Entidade:  RPPS
Inicio da atuacso em: 12/09/2014 Ato: Portaria n® 151/2018
Certificacdo: CPA 10 Certificadora: ANBIMA

Validade: 30/03/2025

]

Mome: Carlos Domingos Canhassi
Atribuicao: Membro do comité de investimentos —

Efativo Orgdo/Entidadle; RPPS

Inicio da atuacdo em: 12/09/2014 Ato: Portaria n® 151/2018
Certificacao: Certificadora:
Validade:

——

Nome: Paulo Adriano dos Santos
Atribuicdo: Membro do Comita de

Investimentos - efetivo Orgdo/Entidade:  RPPS
Inicio da atuagdo em; 10/05/2018 Ato: Portaria n® 151/2018
Certificacio: CPA 10 Certificadora: ANBIMA

Validade: 12/04/2027

A gest3o administrativa do SERPREV juntaments '
Ao _ L com seu Conselho Deliberativo de
anwu d&;;l& Trem por meio deste documento, CRIAR a Politica de Investimentos para o

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informacies atuals da situacdo

Financeira do SERPREV e dados oriundos do me i
conjunto neste documenta, g R SRS o

&
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Aspectos Econdmicos - Visdo do Banca Central do Brasil
(setembro/2024)

0 ambiente externg permanece desafiador, exigindo cautela por parte de palses
emergentes. A inflexdo do ciclo econimico nos Estados Unidos da América (EUA) suscita
maiores dividas sobre os ritmos de desaceleracio da atividade econfimica, da desinflacio
g, consequentemente, sobre a postura do Federal Reserve (Fed). Os bancos centrais das
principais economias permanecem determinados em promover a convergénda das taxas
dEE:;]’II_Iagﬁn para suas metas em um ambiente marcado por presstes nos mercados de
trabalho.

Mo cenario doméstico, a atividade econémica continuou se expandindo em ritmo forte e o
mercado de trabalho se mantém aguecido. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4%
no segundo trimestre, mais uma vez superando as expectativas, com clestaque para o
desempenho do consumo das familias, dos investimentos e dos setores mais ciclicos. Em
parte, a surpresa reflete impacto menor que o previsto das enchentes no Rio

Grande do Sul. O ritmo de queda da taxa de desocupacgo também tem surpreenmda
sucessivamente. A taxa observada no trimestre encerrado em julho, de 6,9%, & muito
préxima ao menor valor da série histdrica.

Diversos indicadores corroboram a avaliacio de que o mercado de trabalho esta aquecido.
A inflacdo acumulada em doze meses voltou a subir, assim como as expectativas de
inflagao de curto @ médio prazo. A inflacio acumulada em doze meses, medida pelo fndice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), aumentou de 3,93% em maio para
4,24% em agosto e os niicleos de inflacio também aurnentaram.

As expectativas de inflacBo da pesquisa Focus para 2024 e 2025 se deterioraram
novamente, enquanto as de prazo mais longo ficaram estivels, acima da meta.

Nas projectes do cenario de referéncia, a inflagiio, depois de subir no segundo e terceiro
trimestres de 2024, retoma trajetdria de declinio, mas ainda permanece acima da meta.
Messe cenario, a inflagao acumulada em quatro trimestres, depois de ter terminado 2023
em 4,6%, cal para 4,3% em 2024, 3,7% em 2025 e 3,3% em 2026, diante de meta de

3,00%.

Mo atual horizonte relevante de politica monetaria, correspondendo ac primeiro trimestre
de 20286, a inflacdo projetada é de 3,5%. As projecies de inflacio representam a visdo do
Comité de Politica Monetaria (Copom) e sdo condicionais em um conjunto de variavels,
como as trajetdrias da taxa Selic oriunda da pesquisa Focus e da taxa de cambio baseada
na teoria da Paridade do Poder de Compra (PPC). Neste Relatdrio, utiliza-se o conjunto de
informacfes disponiveis até a 2652 reunido do Copom,

realizada em 17 e 18.9.2024.
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Ma _compara u com o Relatorio anterior, as projecoes acao subiram em 0
horizonte apresentado, aumentando assim o distanciamento em rElagﬁn a meta, A
projecdo para o primeiro trimestre de 2026 aumentou 0,2 p.p. em relacido ao Relatario
anterior, O aumento da projecao de inflagao no horizonte relevante resultou principalmente
da atividade econdmica mais forte que o esperado, que levou a uma elevagéo no hiato do
produto estimado, da depreciacdo cambial e do aumento das expectativas de inflacao.
Esses fatores mais do que compensaram os efeitos da queda do prego do petrdlea e da
subida da taxa de juros real.

Em sua reunido mais recente (2652 reuniac), o Copom comunicou:

O cenario, marcado por resiliencia na atividade, pressoes no mercado de trabalho, hiato
do produto positivo, elevacdo das projecbes de inflagdo e expedativas desancoradas,
demanda uma politica monetaria mais contracionista. Considerando a evolugdo do
processo de desinflacdo, os cenarios avaliados, o balanco de riscos

e 0 amplo conjunto de informagdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar
a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,75% a.a., e entende que essa
decisdo & compativel com a estratégia de convergéncia da inflagao para o redor da meta
ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo

fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica
suavizacao das flutuacies do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego,

O ritmo de ajustes futuros na taxa de juros e a magnitude total do ciclo ora iniciado serdo
ditados pelo firme compromisso de convergéncia da Inflagao a meta e dependerdo da
evolugao da dindmica da inflacio, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade
econdmica e a politica monetania, das projeces de inflacio, das expectativas de inflacdo,
do hiato do produto e do balanco de riscos.

fonte: hitps:/ www.bcb.gov.brfcontent/ri/relatoricinflacac/202409/ri20240%sep pdf
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O Modelo de gestdo escolhido para a administragdo dos recursos SERPREV, & o da gestao
PROPRIA. A estratégia de investimento prevé sua diversificaco, tanto no nivel de dlasse
de ativas (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacdn por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc,; visando igualmente, a otimizacdo da
relacao risco-retormno do montante total aplicado.

O SERPREV podera contratar consultoria espedalizada em investimentos, para
orientacdo em relacéo ao seu portfdlio, avaliacdo & emissdo de nota téchica correlata
aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

A contratacdo de consultorias ou quaisquer outras empresas objefivando prestacao de
servicos relacionado & gestdo de recursos devera recair sobre pessoa juridica onde
devera ser respeitada a regulamentacBo especifica da CVM - Comiss3o de Valores
Mobilidrios como descrito no Artige 97 da Portaria MTP n® 1.467, de 02 junho de
2022 e posteriores alteracbes.

Sempre serdo considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionals, a liquidez
adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo so focada no
curtn e médio prazo, mas, prindpalmente, no longo praze, que se enguadram mais no
perfil de rentabilidade esperado pelo RPPS, além da ndo necessidade imediata dos
recursos que ora estao sendo aplicados.

2
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo € garantir o equilibrio de longo prazo

entre os ativos e as obrigagtes do RPPS, através da superacao da taxa da meta atuarial
{THMA), que & igual a variacao do INPC + 4,00% a.a.

A definicdo estratégica das faixas de alocacio foi feita gualitativamente, com base nas
caracteristicas gerals de idade média dos participantes, situacao atuarial e ainda, com
base na TMA acima, necessaria para manutencao do poder de pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial fol identificada como INPC 4+ 4,00%a.a., na esperanca de
manutencéo da boa rentabilidade recebida no mercado de titulos pdblicos e fundos de
investimentos, principalmente os direcionados aos Regimes Préprios de Previdéncia
Social. Ainda assim, independente das necessidades do RPPS, este tem que confar com
grande colaboracgo do mercado financeiro, visto que & maioria dos recursos deve ser
aplicada em titulos do governo federal, e coma obrigatoriedade da marcacdo a mercado (em
sua maioria), o gestor fica em muitas das vezes refém da lei da oferta e da procura.

10
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Critérios de Avaliacdo dos Investimentos e
Instituicoes Financeiras

A escolha das instituicBes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos
Financeiros abertos @ das instituigtes intermediadoras, deverao, obrigatoriamente cer
aquelas que operam no mercado financeiro com autorizacdo do Banco Central (BACEN)
efou autorizacdo da Comissdo de Valores Mabilidrios (CYM),

Para aplicagdo em Fundos de Investimentos, deverdo ser seguidas as melhores praticas
do mercado de investimentos. Além disso dever8o ser seguidas as orientagdes
normativas emanadas em toda a legislacao vigente, onde podemos citar alguns pontos
abaixo:

Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022:

“Art. 135. No monitoramento de fundos de investimento, a unidade gestora”

deverd, além do previsto nos incisos IT a IV do caput do art. 134:

1 - Analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando
a ocoméndia de fatos relevantes;

Il - Acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de
investimento do RPPS; e

III - Avaliar as demonstracBes financeiras anuais do fundo investido e o
parecer dos auditores independentes.”

"Art, 97 A unidade gestora devers assegurar-se da capacidade técnica e do
desempenho positivo de qualquer instituicio contratada para prestacao de
servicos relacionados as aplicacies dos recursos do RPPS, observadoes, no
minimo, os seguintes pardmetros:

- Deverd recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores
de servico sujeitos a registro, autorizagio ou credenciamento nos termos da
regulamentacdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua

regularidade perante o drgao;

II - O escopo do servico a ser prestado devera ser definide de forma a
contemplar objetives passiveis de verificacio de acordo com as l:arat:tErFﬁﬁcgs
do mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestao

previdenciaria;

11
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IIl - Os aitérios de selecdo e de contratacdo deverdo qarantir 2
impessoalidade, concorréncla, transparénda, economicidade e eficiéncia, a
vedacdo ao nepotismo, além dos prindpios relativos as boas praticas de
governanga, ambiente de controle e outros destinados a mitigacao de riscos,
inclusive os relacionados a conflitos de nteresse;

IV - A selecio, o acompanhamento, a avaliacio & o monitoramento dos
prestadores de servicos deverdo ser executados com diligéndia;

V - Deverd ser avaliado o histérico de atuacio do prestador, incluindo 2
certificacdo de sua reputacao ilibada;

VI - Deverdo ser exigidas informagies que comprovem a adequac@o da
estrutura existente para a prestacio do servigo, indusive se o prestador
possui recursos humanos e computacionais adequados e suficientes para
ofertar os servigos contratados;

VII - Deverd ser avaliada a qualificacio téonica e a experiénda dos -
profissionais e -colaboradores do prestador, incluindo o historico de sua
atuagdo; e

VII - Devera ser realizado o monitoramento periédico dos prestadores, de
forma a verificar, no minimo, o cumprimento satisfatorio dos requisitos e
condicBes estabelecidos na legislacio aplicivel e as exigéndas e finalidades
estabeledidas no contrato,

§ 19 A contratacdo de servicos especializados de terceiros ndo exime os
participantes dos processos decisdrios dos investimentos do RPPS de suas
responsabllidades legais.

§ 29 Na contratacdo a que se refere o caput, serao observadas as normas
gerais de licitacdo e contratacdo.”

Ma selecio de produtos de investimentos, os mesmos deverdo ter

comprovada aderéncia ao Edital de Credenciamento n® 001/2017 do
SERPREV e as atualizacoes posteriores.
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Funcionérios Municipais de Serra Negra

Avaliacio dos Riscos dos Investimentos

Definicao dos Graus da Escala de Raiting

Grau de Investinento Gray Epeculalivo
S&F & Qutras | Moody's Interpretacso SEPF e | Moody's Intempretacio
Agéncias Cuiras
Agincl
ABA Aza Altissima qualidade, BB+ Bal Elementos espacuiativas
corm minimo de risoo e sufeitns a risco da
de crédito. A crédito substancial,
capacidada de Menas vulneraveizdo que
pagamenio dos BB BaZ outras emisstes
COMOROMissos & especudativas. Entretanto,
eviremamente forte, ern face de nrior
BE- a3 incertera ou exposicao a
adversidades financelras,
eoondmicaseda
negdcias, podem bevar 2
uma capacidade
inadequada de
pagamenta da
comtraparte,
AdE Aal Alta qualidade, com B+ B1 Especulativo & sujeito &
risco de crédito multo alto risco de crédito.
A AnD balxo. A capacidade B Condiches Emﬂﬂmll;m,
da pagamento dos financeiras e de negocios
COMpIomissos & adversas provavelments
A had musito forte B- prejudicarso a
capacidade ou a
disposicio de
pagaEmEntn dos
COMpromissos |
At Al Grau mediano a CCC4+ Caal Cridita pobre & sujelto a
sufelts a bakxo risco alto risco de Euf;i;
= de crédito, Um Vulnerdve! a d [
A A mais suscetivel pu:n:r e Sl dependenta de condighes
efieftos adversos de financeiras, eoondmicas &
A A3 mudancas nas CCC-CC Caa3 de negdons Tavoravels
drounstancias & nas Ca para o pagameanto de
condicfies sugs obrigaciies.
econbmicas do que Em candiches
obrigacies de midngs econdmicas, financeiras e
mzic elevadas. de negdcins adversas
Entretanto, a provavelmenta ndo terd
capacidade de capacidade de
pagamento dos pagamenio
compramissns ainda
& forke.
13

_ _site: www.serprev.com.br - E-mail: serprevsn@uol.com.br - Fone (19) 3892-1245 @




s E RP REV Servico de Prewvidéncia Social dos
Funcionarios Municipais de Serra Negra
Critério de Avaliacdo de Resgates

Os recursos do Regime Prdprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros,
que estejam em desacordo com o estabelecido na legislacdo em vigor, desenquadrados
com esta Politica de Investimentos efou com rentabilidade abaixo da que determinada
pela meta atuarial (TMA) ha mais de 1 ano, deverdo ser estudados e realocados, dentro
dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do RPPS e a
superacao da sua meta atuarial / benchmark (TMA).

Excetuam-se da regra acima os fundos de investimentos que possuirem, em
regulamento préprio, prazo de resgate onde ndo sefa possivel a movimentacdo do
recurso,

O RPPS deverd zelar pela promogdo de elevados padries éticos na conducdo das
operagies relativas as aplicagfes dos recursos operados pelo regime priprio de
previdéncia social, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais
& de controle de seus Investimentos.

Para tanto o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, mensalmente se possivel ou
obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operacies realizadas pelo regime proprio de previdéncia social com titulos, valores
mabilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e
imdvels, e ao término de cada trimestre, preparar relatorio acumulativofcomparativo e
sUbmete-las as instincias superiores de deliberacio e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréndia, impossibilitando o
resgate imediato, o gestor devera atestar que o referido prazo € compativel com o
desembolso financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item
no regulamento do fundo, e que tal entrave nao acarretara problemas ao fluxo de caixa
do regime de previdéncia.

Utilizacdo de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicacGes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais
a SERPREV podera contratar Agente Custodiante, que sera responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos s operacies realizadas no ambito dos segmentos
de renda fixa e de renda varidvel, Esta funcao devera ser exercida por pessoa juridica
renistrada na Comissao de Valores Mobiliarios.
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